
철강산업

중국 완화된 철강감산정책 발표

2018-2019 가 ∙겨울철 철강 감산 책 했 것 보

다 화 어 . 지난 8월 견수렴안에 는 최 과 같 강도

로 감산 시행 것 시사했 문에 시 다 실망

중국 환경부, 2018-2019년 가을∙겨울 대기질 개선을 위한 가이드라인 발표

생태환경 는 지난 9월 27 에 2018-2019 가 ·겨울철 징진지(京

津冀) 주변지역 염 화 책 가 드라 . 는 10월 1

내 3월 31 지 초미 지 PM2.5 평균 도 비 3% 낮추

는 것 로 시

PM2.5 도 3% 감축 7월 3 무원에 한 ‘Blue Sky 

Protection’ 캠 에 언 었 2018 5%보다 낮아진 것 고, 

2017 난 감산 15% 비로는 크게 하락한 것. 그리고, 지

난 8월 견수렴안에 특 지역 철강 감산비 30~50%로 시하

것과는 달리, 최 안에 는 감산비 시 어 지 않 . 에

철강시 에 는 에 비해 2018-2019 가 ∙겨울철 감산 강도가 다

화 었다고 단

다만, 각에 는 2017-2018 감산 간에 PM2.5 도 15% 감

로 강도 게 책 시행 었 문에, 해 3% 추가 감축 또한

미한 철강 감산 로 어질 것 라는 도 어

국경절 연휴를 앞둔 시점에서 감산 완화에 대한 우려로 철강가격 소폭 하락

9월 27 2018-2019 가 ∙겨울철 질 개 한 철강 감산 책

후 틀간 물시 에 열연과 철근 가격(’19 1월물) 각

각 1.9%, 2.8% 하락. 는 경 연 (10.1~ 10.7) 앞 고 망

심리가 강한 상황에 철강 감산 책에 한 가 낮아 문

가 ∙겨울철 철강 감산 화에 한 내 우려 지만, 경 연 후

철강가격 한 수 에 등할 것 로 상. 는 1) 지난 3월

비 29.9% 수 지 상승하 철강재 통재고가 과 비슷한

수 (+4.4% y-y) 지 낮아 고 2) 고로가동 85.2%로 비

6.3%p 낮 수 3) 프라(주로 통) 집행 재개 철강수

에 로 할 것 로 상 문

다만, 경 연 료 후 철강가격 등에 추가 상승에 해

는 보수 시각 지. ∙미간 무역 쟁에 경 우려가 여 남

아 고, 겨울철 철강 비수 에 어드는 상황에 질 개 한 감산

실 로 약해질 경우 철강시 실망감 커질 것 문
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Neutral (유지)

PER(배) PBR(배)

KOSPI 9.5 1.0

Sector 8.7 0.5
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업종 시가총액 38,500십억원 (Market 비 2.2%)
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그림1. 실행안의 PM2.5 3% 감축은 의견수렴안보다 낮아진 것 그림2. 철강가격 높은 수준, 철 석 가격은 하락
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그림3. 중국 고로가동률은 년 비 약 6%p 낮아 그림4. 유통재고 증 후 년 수준으로 감소
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