
철강산업

철광석 가격 급등, 

불완전한 Cost Push에 대한 우려 남아

브라질 Vale 산 사고 한 생산 망 철 가격 등

래. 는 철강 가격에 반 (Cost push) 겠지만, 

한 가격 상 아니라 개 지연 것

Cost push가 주가를 지지할 것이나, 수익성에 대한 우려는 남아

연 에 복귀한 첫날, 철강재 통시 근 철 가격

등한 것에 비해 상 차 . 에 수 한 철 (호주산) 가격

2월 7 과 8 에만도 6.1%나 랐고, 연 후 는 무 26.3% 상승. 

반 , (2.11 ) 철강 통시 에 별 가격 열연 +1.2%, 

철근 +1.2%, 후 +1.0%, 냉연 +0.4% 상승하는 그쳐

계 수 앞 고 고, 3월 양회 경 양책에

한 가 는 상황에 근 철 가격 등 가격에

반 (Cost push) 가능 아. 문 는 그 강도 지 것. 철

가격 지난해 11월 상승 지 하고 는 반 , 철강 가

격 1월말 하락 고, 반등 시도. 그러나, 원료가격 등에도 하

고 철강 가격 상승 약해 수 악화[그림4, 그림5]

철 가격 등에 철강 통가격 반등 내 철강업체 주가

에는 단 할 망. 는 과거 철강가격과 철강업체

주가가 보여 상 계 통해 도 가능. 업측 에 도 원료

가격 상승 수 처 가격 협상에 한 가격 상 리

할 것. 하지만, Cost push가 동하지 않는다 1 에 어 2

에도 개 가능 낮아질 것 라는 에 편한 상황

Vale의 생산 축소 전망으로 철광석 가격은 변동성 확대구간 거칠 것

계 철 생산량 약 21억 (2017 ) 규 . 호주 비

41% 가 많고, 브라질 20% 차지[그림6]. 계 철 공

브라질 Vale 2017 생산량 3억7천만 ( 계 공 량 17.3%)[그

림7]. 근 산 사고 해 연간 약 7천만 ( 계 철 생산

량 약 3.3%) 생산량 감 할 것 측 , 에 철 가격

단 간에 등

근 철 가격 등 브라질 산 사고라는 시 벤트에

. 하지만, 결 철강 수 공 에 라 결 철강 가격

통해 철 가격 상화 과 나타날 것 상
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그림1. 주요 자산가격의 연 이후 상승률(1.1~ 2.8일 기 )
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그림2. 철 석 가격은 2017년 3월 수 으로 상승 그림3. 2019년에만 철 석 가격은 26% 상승
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그림4. ‘철강가격-철 석 Spread’ 축소 그림5. 원료탄 가격을 고려한 Spread는 더 악화
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그림6. 브라질은 세계 철 석 생산에서 20% 차지(2017) 그림7. Vale의 철 석 생산은 세계 생산량의 17%(2017)
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