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중국 철강 재고에 대한 이해

철강시 통재고 비 8% 감 . 철강가격 지지하는 단

나 과거 철강가격 하락 시 에 통재고가 감 는 경향 보여

중국 철강 유통재고 전년 대비 7.9% 감소

철강시 통재고는 지난 11월 28 7,577만톤 로 1

비 7.9% 감 . 10월 터 8주 연 주 비 감 했고, 10월 첫 째

주를 하 8월 15 터 매주 주 비 감 한 것. 품 별 재고는

재가 비 9.9% 낮 수 고, 열연과 냉연, 후판, 철근 각각

9.3%, 8.0%, 6.9%, 4.0% 낮아

철강시 통재고가 지난해보다 낮아진 는 1)건 문 양 한

수 2)동 감산에 한 수 산업 , 3)철강가격 약 를 우려한

통상 재고 리 등 향 미친 것 로 판단

중국 철강 유통재고는 철강가격이 하락할 때 감소

보다 낮아진 재고는 철강가격 지지하는 로 . 재고가 감

하 단 로는 철강가격에 나, 과거 통재고는 철강가격 하

락 진행 감 했었다는 억해야 할 것

2011~2015 철강가격 하락 지 었고([그림1] ③ 하락 간), 

철강재 통재고는 2016 지 비 감 를 지 ([그림 3]). 철

강가격 하락 경험한 통상들 실 피 극 를 해 재고

수 낮게 리한 것. , 2016~2018 철강가격 상승 ([그림1] 

④ 상승 간)에는 재고 수 아 ([그림2]). 라 , 매 통재고

가 록하는 직후 재고 수 한 지표가 것

중국 철강가격 반등세, 비수기 길어지면 하락세로 전환할 것

통시 에 철근과 열연 가격 한달 에 비해 각각 6.7%, 4.5% 

상승. 민 행 우 리(LPR: Loan Prime Rate) 하 동 철

강 감산에 한 감 한 것 로 판단. 철 가격도 한달 동안

4.1% 상승하 철강가격 등 지지

낮아지 건 향 철강재 수 가 감 하는 다, 동 철강 감산

과도 크지 않 것 로 보 는 , 철강가격 약 상. 철

가격 Vale 공 차질 해 는 도에 라 진 로 하락할

것. 라 , 철강시 내 통가격 만한 하락 망
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그림1. 중국 철강 가격은 2016~2018년에 2000년 이후 네 번째 하락 사이클 진행 중
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그림2. 2019년 11월 말 재고는 년 비 7.9% 낮아 그림3. 2012~2016년 철강가격 하락기에 유통재고 감소 경험
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그림4. 중국 열연 유통가격 월 비 4.5% 상승 그림5. 중국 철근 유통가격 월 비 6.7% 상승
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Compliance Notice

l 당사는 동 료 투 가 또는 제3 에게 사전 제공한 사실 없습니다.

l 동 료에 게시 내 들 본 견 정확하게 반 하고 , 당한 압력 나 간섭없 성 었 확 합니다.

고 사항

본 조사 석 료에 수록 내 당사 서치본 투 석사가 신뢰할 만한 료 및 정보 바탕 로 최선 다해 석한 결과 나 그 정확성 나 전성 보 할 수

없습니다. 라서 투 투 판단 해 성 것 어 한 경 에 주식 등 투 상 투 결과에 한 법적 책 소 판단하 한 빙 료로 사 수

없습니다. 본 조사 석 료는 당사 저 물로서 든 적 산 당사에 속 당사 동 없 복제, 배포, 전송, 변형, 여할 수 없습니다.


